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SIRKETLERIN SERMAYE KAYBI VEYA BORCA BATIK OLMA
DURUMUNA iLiSKIN GECICi DUZENLEME UZATILDI

Gegici uygulamanin 9 yildir uygulanmakta olmasi konunun daha
ciddi degerlendirilmesini gerektirir. Ulkemizde maalesef gecici

uygulamalar 20 y1i asacak sekilde uygulanabiliyor...

Degerli okurlar, uygulamada "teknik iflas" olarak adlandirlan
sermaye kayip durumu, sermaye sirketlerinin ortaklarin, ust
diizey yoneticilerini ve alacaklilarini ilgilendiren onemli
konularin basinda geliyor.

Zarar sebebiyle sermayenin kismen veya tamamen
kaybedilmesinin sirketlerin iflasina kadar giden cok agir
sonucglan var!

Bu konu son 9 yildir gindemden dusmuyor, sonrasinda da
giindemde kalacagim tahmin ediyorum.

Bu durum Ulkemizde sirketlerin sermaye yapilarinin ne kadar
zayif oldugunu ve ekonomik durumumuzun bir tiirli
diizelmedigini gosteren onemli bir gosterge...
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Garantisi ile sinirli bir Birlesik Krallik
sirketi olan BDO International Limited’in
tiyesi ve bir Tiirk anonim sirketi olan BDO
Yayincilik A.S., bagimsiz liye kuruluslardan
olusan BDO aginin bir parcasini teskil
etmektedir.

BDO International global aginin toplam
gelirleri 2024 yilinda 15 milyar ABD Dolari
olarak gerceklesmistir. BDO, 166’dan fazla
lilkede bulunan 1.800 ofiste faaliyet
gostermekte olup, bu ofislerde denetim ve
danmismanlik hizmetleri veren ortaklar
dahil diinya capinda 119.611 kisi
calismaktadir.

Dikkat ve titizlikle hazirlanan bu yayin,
genis anlamda gortisleri icermekte olup,
genel bir yol gosterici olarak
degerlendirilmelidir. Ozel durumlarla ilgili
olarak, mesleki gortis ve yardim almadan,
bu yayina dayanarak uygulamalarda
bulunulmamalidir. Bu konularin kendi ozel
durumunuza iliskin etkilerini goriismek icin
BDO Yayincilik A.S. ile temas kurabilirsiniz.
Bu yayindaki bilgilere dayanarak belli
eylemlerde bulunmak veya bulunmamak
nedeniyle dogabilecek zararlar nedeniyle,
BDO Yayincilik A.S. ve ortaklari, calisanlari
ile yazarlar1 herhangi bir yiikiimliliik veya
sorumluluk kabul etmemektedirler.
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Once konuya iliskin yasal diizenlemeyi 6zetleyecegim.
Sermaye kayip durumuna iliskin yasal diizenleme...

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) Madde 376’ya gore;

Son yillik bilancodan, sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin yarisinin
zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig1 anlasilirsa, yonetim kurulu derhal genel kurulu
toplantiya cagirmak ve uygun gordiigii iyilestirici onlemleri sunmak zorundadir.
Bu iyilestirici onlemler; sermayenin tamamlanmasi, sermaye artirimi, bazi
uretim birimlerinin veya bolumlerinin kapatilmasi ya da kucultilmesi,
istiraklerin satis1, pazarlama sisteminin degistirilmesi vs. olabilir. Genel kurul,
sunulan iyilestirici énlemleri aynen kabul edebilecegi gibi degistirerek de kabul
edebilir ya da sunulan onlemler disinda baska bir onlemin uygulanmasina karar
verebilir.

Yine son yillik bilancoya gore, sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin ucte
ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig1 anlasilirsa, derhal toplantiya cagrilan
genel kurul, kalan sermaye ile yetinmeye, sermayenin tamamlanmasina veya
artinlmasina karar verebilir. Kalan sermayeyle yetinmeye karar verdigi takdirde
sermaye azaltimi yapilir, bu azaltimla eszamanli sermaye artirim yapilabilir
veyahut azaltim yapilmadan da artirnma karar verilebilir. Bu kararlan
vermediginde sirket kendiliginden sona erer, yani iflas siireci baslar.

Sirketin borca batik durumda bulundugu siiphesini uyandiran isaretler varsa,
yonetim kurulu, aktiflerin hem isletmenin devamlilig1 esasina gore hem de
muhtemel satis fiyatlarn Uzerinden bir ara bilanco cikarmakla gorevlidir. Bu
bilancodan hareketle aktiflerin, alacaklilarin alacaklarini karsilamaya
yetmediginin anlasilmasi halinde, yonetim kurulu, bu durumu asliye ticaret
mahkemesine bildirmek ve sirketin iflasini istemek zorundadir. Borca batik
olma durumu, sirketin aktiflerinin borclarin1 karsilayamamasi halidir.

Biraz agmak gerekirse, sermaye sirketlerinin 6z kaynaklari toplami,

Sermaye ve yasal yedek akceler toplaminin yarisinin altina duserse yonetim
kurulunun almasi gereken aksiyonlar var.

Sermaye ve yasal yedek akceler toplaminin ucte birinin altina duserse iflasa
kadar gidebilecek sonuclar dogabilir.
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Sermaye kaybina iliskin son yillarda is diinyasini rahatlatan diizenlemeler

Simdi sermaye kayip durumuna iliskin son yillarda yapilan ve is diinyasini rahatlatan
diizenlemeleri siralayacagim.

Bu diizenlemelerin yapilma nedeni, 2018 yilindan itibaren yasadigimz kur ve
ekonomik krize ek olarak pandeminin de gundeme gelmesi ile sermaye sirketlerimizin
onemli bir kisminin teknik iflas sorunu ile karsi karsiya kalmis olmasidir.

1. Ticaret Bakanligi 6nce 2018 yilina iliskin olarak, heniliz 6denmemis yabanci para
cinsinden borc degerlemesinden dogan kur farki zararlarinin, 1 Ocak 2023
tarihine kadar sermaye kayb1 veya borca batik olma durumuna iliskin
hesaplamalarda dikkate alinmayabilecegine yonelik gecici bir diizenleme yapti.

2.  Sonra, 2020 ve 2021 yillarinda tahakkuk eden kira giderleri, amortismanlar
ve personel giderlerin yarisinin dikkate alinmayabilecegi diizenlendi.

3.  Sirketlerin finansal durumu duzelmeyince talep Uzerine sure uzatimlar baslad
ve farkli tarihlerle yapilan degisikliklerle uygulama siresi 1/1/2027 tarihine
kadar uzatild.

4.  Uzatmaya iliskin tebliglerde degisiklik sadece uygulama tarihi ile sinirli olarak
yapildigindan, baska bir ifade ile 2020 ve 2021 yillarindan sonra tahakkuk eden
giderlerle ilgili bir diizenleme yapilmadigindan, 2020 ve 2021 sonrasinda
tahakkuk eden kira giderleri, amortismanlar ve personel giderlerinin tamami
sermaye kayb1 veya borca batik olma durumuna iliskin hesaplamalarda dikkate
alinmak zorunda kalindi.

Son duzenleme ile siire 1 y1l daha uzatildi!

10 Ekim 2026 tarihli ve 33396 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “6702 Savili Tiirk
Ticaret Kanununun 376 nci Maddesinin Uygulanmasina iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblidde Dedisiklik Yapilmasina Dair Teblig” ile Turk Ticaret Kanunu’nun
376’nc1 maddesi kapsaminda sirketlerin sermaye kayb1 veya borca batik olma
durumlarinin belirlenmesine iliskin uygulamanin suresi 1 Ocak 2028 tarihine kadar
uzatildi.

Yani yukarida acikladigim uygulama 1 yil daha gecerli olacak.

Bu y1l uzatmanin erken yayimlanmasina emegi gecenlere tesekkiirler.
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Buna gore, henuz ifa edilmemis (0denmemis) yabanci para cinsi
yukimliliklerden dogan kur farki zararlarinin tamami ile 2020 ve 2021
yillarinda tahakkuk eden kiralamalardan kaynaklanan giderler, amortismanlar
ve personel giderleri toplaminin yarisi, 2027 yilina iliskin sermaye kayb1 veya
borca batik olma durumuna iliskin hesaplamalarda da dikkate alinmayacak.

Duizenlemenin onceki yillara paralel bir sekilde uzatilmasi isabetli olmakla
birlikte bence eksik, clinku 2021 yilindan sonraki yillara iliskin kur farki
giderleri disindaki kira, amortisman ve personel giderlerinin tamaminin
sermaye kayb1 veya borca batik olma durumuna iliskin hesaplamalarda dikkat
alinmasinin hakli bir sebebi olmadigin1 distinliyorum.

Ciinkii 2021 sonrasi yillar enflasyonun giicli bir sekilde hissedildigi yillardir. Bu
yillarda soz konusu giderler finansal tablolar ciddi ol¢ude olumsuz
etkilemistir/etkilemektedir. Ozellikle faiz giderleri ile personel giderlerindeki
artis cok onemli seviyededir.

Ayrica yabanci para cinsinden bor¢clanmalarda kur farki zararlarinin tamami
sermaye kayb1 veya borca batik olma durumuna iliskin hesaplamalarda dikkate
alinmazken, TL cinsinden borclanmalarda hesaplanan TL faizlerin tamaminin
dikkate alinmasi haksizdir.

Umarim, gelecek yillarda uygulama suresi uzatilirsa bu hususlar dikkate alinir.
Bu konuda son olarak soylemek istedigim konu, gecici uygulamanin 9 yildir
uygulanmakta olmasi konunun daha ciddi degerlendirilmesini gerektirir.

Ulkemizde maalesef gecici uygulamalar 20 y1li asacak sekilde uygulanabiliyor.

Bu konuda bence gecici duzenlemenin yani sira yasal duzenlemenin de gozden
gecirilmesi ve ulkemize 6zgu kosullarin dikkate alinmasi zorunludur.

Saygilarimizla.
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