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PARA PIYASASI FONLARI UZERINDEN YAPILACAK STOPAJ
HESAPLANACAK VERGIDEN MAHSUP EDILEBILIR Mi?

Yuzde 10 stopaja tabi para piyasasi fonlar lizerinden yapilacak
stopaj gecici vergi ve kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden
hesaplanacak vergiden mahsup edilebilir mi?

Degerli okurlar, Kurumlar Vergisi Kanununa gore, tam
mukellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma
paylar ile girisim sermayesi yatinm ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde ettikleri kar paylan ve katilma paylarinin
fona iadesinden dogan gelirler ile bu fonlarin katilma paylarinin
213 sayili Vergi Usul Kanununun 279 uncu maddesi kapsaminda
degerlenmesinden kaynaklanan deger artis kazanclarn kurumlar
vergisinden mustesnadir.

Bunun disinda kalan yatirim fonu katilma belgelerinden elde
edilen gelirler ise kurumlar vergisinden istisna edilmemistir.
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Garantisi ile sinirli bir Birlesik Krallik
sirketi olan BDO International Limited’in
tiyesi ve bir Tiirk anonim sirketi olan BDO
Yayincilik A.S., bagimsiz liye kuruluslardan
olusan BDO aginin bir parcasini teskil
etmektedir.

BDO International global aginin toplam
gelirleri 2024 yilinda 15 milyar ABD Dolari
olarak gerceklesmistir. BDO, 166’dan fazla
lilkede bulunan 1.800 ofiste faaliyet
gostermekte olup, bu ofislerde denetim ve
danmismanlik hizmetleri veren ortaklar
dahil diinya capinda 119.611 kisi
calismaktadir.

Dikkat ve titizlikle hazirlanan bu yayin,
genis anlamda gortisleri icermekte olup,
genel bir yol gosterici olarak
degerlendirilmelidir. Ozel durumlarla ilgili
olarak, mesleki gortis ve yardim almadan,
bu yayina dayanarak uygulamalarda
bulunulmamalidir. Bu konularin kendi ozel
durumunuza iliskin etkilerini goriismek icin
BDO Yayincilik A.S. ile temas kurabilirsiniz.
Bu yayindaki bilgilere dayanarak belli
eylemlerde bulunmak veya bulunmamak
nedeniyle dogabilecek zararlar nedeniyle,
BDO Yayincilik A.S. ve ortaklari, calisanlari
ile yazarlar1 herhangi bir yiikiimliliik veya
sorumluluk kabul etmemektedirler.
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Bu nedenle gerek gecici vergi donem sonlarinda gerekse yil sonunda girisim sermayesi
yatinm fonu disinda kalan bu yatinnm fonlarina iliskin katilma paylarinin
degerlemesinden kaynaklanan deger artislar gecici vergi ve kurumlar vergisi
matrahina dahil edilecektir.

Peki bu fonlara iliskin olarak, degerleme giiniine kadar tahakkuk eden ve kurum
kazancimn tespitinde gelir olarak dikkate alinan gelirleri uzerinden elden ¢ikarma
sirasinda yapilacak stopajin, gecici vergi ve kurumlar vergisi beyannamesine dahil
edilen gelire isabet eden kism1 hesaplanan gecici vergi ve kurumlar vergisinden
mahsup edilebilecek midir?

Bu konu son gunlerde cok tartisiiyor. Clinku 5/9/2026 tarihli ve 33361 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 11734 sayii Cumhurbaskan1 Karar ile kurumsal yatinmcilarin
para piyasasi fonu gelirlerinde stopaj orani 5 Eylul 2026 tarihinden itibaren yuzde
0'dan (s1fir) yuzde 10’a yukseltildi.

Karar uyarinca;

o 5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanununun 2'nci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki mukellefler (sermaye sirketleri ve benzer nitelikteki yabanci
kurumlar, yerli ve yabanci fonlar) ile Turkiye'de miinhasiran menkul kiymet
yatinmi amaciyla faaliyette bulunan ulke fonlari, kurum ve kurulus fonlan ve
yatinm kuruluslan gibi yabanci kurumsal yatinmcilar tarafindan para piyasasi
fonlan ile unvaninda “para piyasasi1” ibaresi bulunan serbest fonlardan elde
edilen gelirlere uygulanan yuzde 0 tevkifat oranm yiuzde 10’a yikseltildi.

o Soz konusu ylizde 10 tevkifat orani; diizenlemenin yayimi tarihinden itibaren
iktisap edilen para piyasasi fonu katilma paylar ile unvaninda “para piyasasi1”
ibaresi olan serbest fon katilma paylarindan elde edilen kazanclara ve yayim
tarihinden once iktisap edilen s6z konusu fon katilma paylarindan elde edilen
kazanclarin yayimi tarihinden katilma paylarinin elden ¢ikarildigi tarihe kadar
gecen sureye isabet eden kismina uygulaniyor.

Tam ve dar mukellef kurumsal yatinmcilarin gecici 67'nci maddenin (1) numarali
fikras1 kapsaminda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araclarindan (tahvil,
hisse senedi, para piyasasi fonu disindaki diger yatirim fonu katilma paylan vb.) elde
ettikleri kazanclar icin uygulanan yuzde 0 (sifir) tevkifat oraninda herhangi bir
degisiklik yapilmadi, bu gelirler lizerinden yiizde 0 (sifir) tevkifat uygulamasi devam
ediyor.

Ayrica, gercek kisiler ile mevcut durumda yuzde 0 tevkifat oran1 uygulamasinin
kapsaminda olmayan kurumlarin yatirim fonu katilma paylarindan elde edilen
gelirlerine uygulanan tevkifat oraninda da bir degisiklik yapilmadi, bu gelirler
Uzerinden ylzde 17,5 oraninda tevkifat yapilmaya devam ediyor.
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Onceden stopaj oram yiizde 0 (sifir) uygulandigr icin mahsup sorunu yoktu. Simdi
degerleme islemi nedeniyle hesaplanan deger artislar lizerinden ileride yapilacak
stopajin mahsup edilip edilmeyecegi tartiliyor.

Gecici vergi ve kurumlar vergisi matrahina eklenen ve uzerinden vergi hesaplanan
tutarlar uzerinden kesin olarak yapilacak stopajin mahsup edilmesi bence zorunludur.
Cunku aksi durumda bu gelirlerin stopaja tabi tutulacak kisimlar tzerinden haksiz ve
erken bir vergileme yapilmis olur.

Nitekim buna benzer konularda Maliye Bakanlig1 1 seri no'lu Kurumlar Vergisi
Tebligi'nde mahsubun miimkiin oldugu yoniinde aciklama yapmistir.

Soz konusu Tebligin “34.8. Degerleme islemlerinden dogan kazanca isabet eden vergi
kesintilerinin mahsubu” baslikli boliimiinde, vadesi degerleme giiniinden sonra olan
repo ve ters repo islemleri ile vadeli mevduat hesaplarina iliskin olarak, degerleme
gunune kadar tahakkuk eden ve kurum kazancinin tespitinde gelir olarak dikkate
alinan faiz tutarlan uzerinden, ilgili donem beyannamesinin verilmesi gereken
surenin sonuna kadar kesinti suretiyle 6denmis olan verginin, beyannameye dahil
edilen gelire isabet eden kisminin hesaplanan vergiden mahsup edilebilecegi
aciklanmistir.

Ayni sekilde, beyanname tarihine kadar satilan veya itfa edilen devlet tahvili ve
Hazine bonolari ile menkul kiymet yatirim fonlarinin katilma belgelerinden,
degerleme giiniine kadar tahakkuk eden ve kurum kazancina dahil edilen gelirlere
isabet eden vergi kesintileri de beyanname uzerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilebilecektir.

Bu aciklama dogru olmakla birlikte eksiktir, clinkii sadece ilgili donem
beyannamesinin verilmesi gereken surenin sonuna kadar kesinti suretiyle 6denmis
olan verginin mahsup edilecegi aciklamasi hatalidir. Ileride kesin olarak (beyanname
verme suresinden sonra yapilacak) stopajin da mahsup edilmesi bence kesin bir
zorunluluktur.

Tebligdeki aciklama genel bir ilkeyi ortaya koymaktadir. Yani sadece aciklamaya konu
islemlerle (mevduat, repo, Devlet tahvili ve Hazine bonolar ile menkul kiymet
yatinim fonlarinin katilma belgeleri ile) sinirli degildir.

Gerek gecici vergi donem sonlarinda gerekse yil sonunda, yuzde 10 stopaja tabi
tutulan para piyasasi fonlar katilma paylarinin degerlemesinden kaynaklanan ve
gecici vergi/kurumlar vergisi matrahina dahil edilen deger artislan lizerinden ileride
yapilacak stopaj tutarlarinin da hesaplanan vergiden mahsubu mimkiindiir.

ilgili donem beyannamesinin verilmesi gereken siirenin sonuna kadar kesinti suretiyle
odenmis olan verginin mahsubunda tereddut yoktur. Sonraki sureye iliskin stopajin da
bence mahsup edilmesi gereklidir.
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Eger tahakkuk eden gelirler iizerinden bu gelirlerle ilgili stopajin mahsubuna bu
asamada izin verilmezse ileride bu gelirlerle ilgili olmayan baska gelirler Uzerinden
hesaplanacak vergiden bu stopajlarin mahsubu yapilacaktir, ki bu da vergileme
ilkelerine (tahakkuk ve donemsellik) bence aykiridir!

Zaten ileride bu stopajin yapilmamasi riski yoktur. Cunku bu stopaj bankalar
tarafindan (bazi islemlerde devlet tarafindan) yapilmaktadir.

Saygilarimizla.
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